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Erste Group rozpoczgt wydanie rekomendaciji dla Noctiluca SA
od zalecenia "kupuj" z ceng docelowq 154,8 PLN na akcje

Torun, 06.08.2025 r. — Analitycy Erste Group rozpoczeli wydawanie rekomendaciji
dla Noctiluca, notowanej na GPW spotki technologicznej, rozwijajgcej zwiqzki
chemiczne do produktéw przysziosci, w tym wyswietlaczy OLED. W raporcie z 5
sierpnia wycenili akcje na 154,8 PLN, co implikuje 556% potencjat wzrostu do
ostatniej ceny. Jest to trzecia pozytywna rekomendacja dla Spotki, po East Value
Research (189 PLN) i Noble Securities (184 PLN).

Europejski Hub OLED na horyzoncie

Wszystkie dziatania i konsekwentnie realizowana strategia Spotki przektadajg sie na
pozytywne odbidr analitykow gietdowych i majg odzwierciedlenie w najnowszej
rekomendagiji Erste Group. Analitycy zwracajg uwage, ze Noctiluca juz w pigtym roku
dziatalnosci zdotata uzyskac¢ patenty na pierwsze rodziny zwigzkow oraz osiggneta
pierwszqg sprzedaz, podczas gdy konkurentom z branzy (UDC, Kyulux, Cynora) zajeto
to co najmniej 8-9 lat. Podkreslajq takze plany Spdiki, 1j. budowe pierwszego w Europie
hubu technologicznego dedykowanego materiatom OLED, przy aktywnym rozwoju
wspotpracy z ponad 20 zespotami badawczymi z uczelni i instytutdw w kraju i za

granicqg. Celem hubu jest znaczgce przyspieszenie procesow komercjalizacji oraz
zwiekszenie liczby wdrozen innowacyjnych materiatow OLED.

- ,Naszym zdaniem, dzieki juz zaawansowanym rozmowom z 10 mniejszymi
producentami elektroniki oraz 11 swiatowej wielkosci korporacjami w kolejnych latach
Noctiluca moze liczy¢ na dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy. Obecnie
Noctiluca posiada rozwigzania, ktére mogtyby byc zastosowane w branzach o
tgcznej szacowanej wartosci ponad 340mlid USD. W momencie przejec podobnych
spotek z branzy wycena miata miejsce po wskazniku 11.89x wartosc¢ sprzedazy oraz
2.98x ilos¢ ztozonych rodzin patentowych. Wedtug naszych wyliczen, biorgc pod
uwage cele strategiczne Zarzqgdu i nasze prognozy, Nocftiluca mogtaby by¢ w
2029 roku warta nawet 699 min PLN (400PLN/akcja — przy biezqcej liczbie akcji)” -
czytamy w raporcie.

Potrojne ,tak” dla Noctiluca — analitycy jednogtosni

Rekomendacja Erste Group to kolejna w ostatnim czasie rekomendacja dla torunskiej
Spotki. Wcezesniejsze wydato biuro maklerskie Noble Securities, ktore w maju br.
okreslito docelowq cene akcji Noctiluca na poziomie 184 PLN. Ponadto East Value
Research na poczgtku lipca wydat aktualizacje wyceny akcji Spotki, utrzymujge jg na
poziomie 189 PLN za akcje.
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e Rekomendacja Erste Group: LINK
¢ Rekomendacja East Value Research z lipca br.: LINK
¢ Rekomendacja Noble Securities z maja br.: LINK

Inwestorzy coraz mocniej stawiajg na Noctiluca

Noctiluca S.A. przezywa tego lata prawdziwy boom zainteresowania inwestorow. W
potowie czerwca br. zakonczona zostata pomysina runda finansowania, w ramach
ktorej pozyskata okoto 13 min PLN na rozwoj kompetencii inzynieryjnych oraz
skalowanie dziatann komercyjnych, ze szczegdlnym uwzglednieniem ekspansji na
rynek Chini Tajwanu. Jednoczesnie z realizacjg rundy, w akcjonariacie Spotki ujawnity
sie fundusze z grupy Rubicon Partners, ktére w czerwcu osiggnety prog okoto 7,44 %

udziatu w kapitale Noctiluca.

Infensywny inwestorsko okres wakacyjny dopetnia ogtoszenie przez Noctiluca,
zaledwie kilka tygodni pdznigj, 29 lipca 2025 r., podpisania listu infencyjnego z semi-
strategicznym inwestorem kapitatowym z Azji Wschodniej. Mimo iz list infencyjny ma
charakter niewigzgcy, a finalizacja inwestycji zalezna jest od due diligence i
ostatecznych uzgodnien to stanowi on potwierdzenie zaufania do technologii OLED
rozwijanych przez torunskg spotke. Zainteresowanie, jakiego spdtce udzielit semi-
branzowy inwestor z Azji, ktéry doskonale rozumiejgcey specyfike branzy, to wyrazny
sygnat, ze Noctiluca staje sie jednym z kluczowych graczy rynku materiatow OLED, a
nadchodzgce miesigce mogqg przynies¢ przetomowe wdrozenia i umowy O
globalnym zasiegu.

NOCTILUCA

Noctiluca SA (New Materials) — spétka technologiczna z Torunia, notowana na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. Zajmuje sie rozwojem autorskich, zaawansowanych zwigzkéw chemicznych w obszarze elektroniki organicznej,
ktére sg wykorzystywane m.in. przez producentéw OLED. Noctiluca opracowuje i produkuje emitery OLED nowych, generacji.
Stanowig one kluczowy element wyswietlaczy (monitory, telewizory, smartfony, urzadzenia wearables czy VR) oraz zrédet
Swiatfa (np. oswietlenie).

W ostatnich latach Spétka dokonata skokowego rozwoju technologii. Posiada nowoczesne laboratorium w Toruniu i dwa
wtasne dziaty B+R w Korei, zacie$nita wspétprace z najwazniejszymi instytutami badawczymi z Niemiec i realizuje projekty z
czotowymi agencjami rozwoju wysokich technologii i przemystu na Tajwanie.

W zakresie rozwoju potencjatu komercyjnego Spétka posiada relacje z kilkudziesiecioma podmiotami branzowymi, oraz
wspotpracuje lub ma umowy m.in. z 8 z 10 najwiekszych producentéw wyswietlaczy na swiecie, w tym liderami rynku z Korei
i Chin. Pod koniec 2024 roku Spétka rozpoczeta projekt JDP z jednym z najwiekszych producentéw wyéwietlaczy na Swiecie.

Wiecej na www.noctiluca.eu
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